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MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)
Palacio de la Bolsa

Plaza de la Lealtad, 1

28014 Madrid

Madrid, 11 de Abril de 2012

HECHO RELEVANTE LET'S GOWEX, S.A.
AVANCE DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 2011

La informacion que a continuacion se detalla constituye un avance sobre los resultados
consolidados obtenidos por Let's GOWEX S.A. en el ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2011, elaborado a partir de la informacion no auditada procedente de la
contabilidad de la Sociedad, y siendo parte de las cuentas Anuales formuladas por el Consejo de
Administracion de la misma el dia 23 de marzo de 2012. La difusion de la presente informacion
no sustituye ni equivale al informe financiero anual previsto en el apartado segundo de la Circular

9/2010 del MAB, que sera difundido oportunamente dentro de los plazos fijados por la citada
circular.

Principales magnitudes

e Lacifra de ventas se ha incrementado el 34%, hasta los 66,7 millones de Euros
o El EBITDA alcanza los 16,6 millones de euros lo que supone un incremento del
77% respecto al 2010

o El Beneficio Neto fue de 6,7 millones de euros, un 31,6% mayor respecto al

ejercicio anterior

Principales datos:

En miles de euros =Tl sk Fy MR 2011 2010 ' Incremento
Ventas 66.696 49 641 34,4%
Margen Bruto 29.730 18.523 60,5%
EBITDA 16.575 9.371 76,9%
EBIT 9.594 6.256 53,4%
EBT 9.646 6.309 52,9%
Beneficio Neto 6.753 5.130 31,6%
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Principales datos consolidados:

- 0,6
% Var. % Var.
2011 sobre 2010
; 2011/2010 2011/2009
Let’s GOWEX S.A. y 55.DD. (€) Tot. Ing.
Cifra de Negocios 66.696.963 98 49.640.989 34% 35.179.613
Trabajos realizados por el grupo - iy - 35
para Sudctive 666.9 o 998.678 33 875.979 -24%
Otros ingresos de explotacion 591.280 1% 295,103 1000 272.445 117¢
Aprovisionamiento -36.966.343 -31.117.711 19 -24.478.370 519
Gts personal -2.108.295 -1.548.893 36 -994.976 112%
Gts de explotacion -15.867.828 23% -10.449.263 529 -6.237.632 154%
Amortizaciones -3.418.519 5% -1.562.788 1192 -1.035.255 230%
Deterioros 1.779 -100%
Resultado de Explotacion 9.594.213 6.256.115 5 3.583.583 168%
Ingresos Financieros 298.996 0.4% 177.530 0,3 29.866 901%
Otros Gastos Financieros -246.743 0,4% -124.624 0,2 -109.999 124%
Beneficio Antes de Impuestos 9.646.466 6.309.021 53 3.503.450 175%
impuestos -2.893.940 -1.178.665  146° -626.889 362%

Resultado Neto 6.752.526

5.130.356

2.876.561

* (+ %) Origen Ingresos
( - %) Destino Ingresos

Grado de cumplimiento con la prevision del DAR:

Prevision DAR* RA'ETA
2011 2011 2011 /DAR
Let's GOWEX S.A. y S5.DD. (€)
Cifrade Negocios
(Ingreso Grupo) 66.696.963 66.492.000 0,3%
Aprovisionamiento
(Coste de las Ventas) -36.966.343 -40.725.000 9%
Margen Bruto 29.730.620 25.767.000 15%
Trabajos realizados por el gru-po cEE554
para su activo
Otros ingresos de explotacién 591.280
Bl exPI_O_tacmn -14.413.535 -13.359.000 89
(excl. Provisiones)
EBITDA (Consolidado) 16.575.319 12.408.000 34
Provisiones -3.562.587
Amortizaciones -3.418.519
EBIT 9.594.213
Resultado financiero 52.253
Beneficio Antes de Impuestos 9.646.466
impuestos -2.893.940

Resultado Neto R (e e |

*DAR: Documento de Ampliacion Reducido
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Incremento del 34% en ventas y superacion de previsiones de EBITDA

Las cifras de ventas alcanzaron, durante el afio 2011, los 66,7 millones de euros, lo que supone el 34% de
incremento respecto al afio anterior y se ajustan a las previsiones del DAR (Documento de Ampliacion de capital
Reducido).

Durante el 2011 se realizd una gestion mas eficiente del aprovisionamiento: la cifra estimada en el DAR
era de mas de 40 millones de euros vy, finalmente, ésta fue de casi 37 millones de euros, el 9% menos. Con la
misma cifra de ventas, esta eficiencia de los costes de aprovisionamiento ha generado un margen bruto mayor,
repercutiendo de forma positivo en el resto de la cuenta de pérdidas y ganancias. Si tenemos en cuenta la variacion
interanual, el aprovisionamiento en el 2010 representaba el 62,8% de la cifra de ventas, mientras que en el ejercicio

2011 este porcentaje se ha reducido al 55,3%.

EI EBITDA total de GOWEX durante el 2011 alcanzo la cifra de 16,6 millones de euros, lo que supone un
incremento del 76,9% respecto al 2010. Si tomamos como referencia el DAR (12,4 MM €) el incremento es del
33,6%.

Despliegue internacional de Ciudades WiFi

El modelo integral “llave en mano” que ofrece GOWEX en cuanto al desarrollo, comercializacion y
explotacion de Ciudades WiFi permite la obtencion de ingresos recurrentes durante todo el proceso de creacion y

gestion de las Wireless Smart Cities ® o Ciudades WiFi Inteligentes.

Cabe destacar que durante el ejercicio del 2011, 52 ciudades alrededor del mundo ya disfrutaban del
modelo de WiFi Gratis de GOWEX, lo que supone un incremento del 48,5% respecto a las 35 Ciudades WiFi con las
que contaba la compania a finales del 2010. Aunque la presencia de GOWEX es especialmente significativa en
Espana, durante el afo 2011 la compaiiia ha conseguido reforzar su presencia en mercados como el europeo o €l
asiatico y consolidar su crecimiento en America Latina donde, por ejemplo, ya tiene en marcha proyectos integrales
para urbes tan importantes como Buenos Aires, en la que trabaja en un total de 5 grandes proyectos con un publico

potencial de millones de personas.

Reconocimiento de ingresos y gastos provenientes de la mera
intermediacion en la actividad de GOWEX Telecom

El Consejo de Administracion de Let's GOWEX, S.A. en su sesion de fecha 29 de abril de 2010 acordo
realizar cuantas gestiones, acuerdos, tramites y procedimientos, tanto internos de la empresa como externos a ella,
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fueran necesarios o convenientes al objeto de suprimir la contabilizacion y declaracion de los importes incluidos en
las partidas de ingresos y gastos provenientes de la mera intermediacion de la actividad de GOWEX Telecom.

La mencionada actividad de GOWEX Telecom se comesponde, principalmente, con el negocio de
intermediacion en la compra y venta de servicios de capacidad de telecomunicaciones al por mayor (wholesale)

Por tanto, dejaran de reconocerse y contabilizarse en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, de una parte, los
gastos correspondientes a la compra de los servicios antes indicados y destinados para su venta y, de otra parte, los
ingresos directamente derivados por dicha venta y por igual cuantia que los gastos incurridos en su compra.

Unicamente se reconoceran y contabilizaran, por un lado, aquellos ingresos que supongan valor afiadido
para la compania y las comisiones facturadas por los servicios de intermediacion y, por ofro lado, los gastos
correspondientes al coste de las ventas de los servicios de valor afadido.

Impacto sobre los estados financieros

Elimpacto que dicha decision tendra sobre los estados financieros de la Sociedad seran:

- Enla Cuenta de perdidas y Ganancias una disminucion en los ingresos por ventas por el importe que
resulte de la no contabilizacién y reconocimiento de los conceptos que se refieran a servicios de
capacidad y, correlativamente, una disminucion en los gastos de la misma cuantia y por dichos servicios
de capacidad

- En el Balance se veran reducidos los importes de los saldos pendientes de cobro y pago de clientes y
proveedores, respectivamente, por la cuantia de aquellas operaciones cuyos ingresos y gastos hayan
dejado de reconocerse vy, por tanto, de contabilizarse.

De lo expuesto, el margen bruto en términos absolutos obtenido por Let's GOWEX S.A. en su actividad
ordinaria no se vera afectado y a partir de éste, ninguna del resto de las magnitudes de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias que dependan de dicho margen bruto, el cual vendra determinado, principalmente, por el resultado neto
de la venta de servicios de valor afiadido mas las comisiones devengadas por los servicios de intermediacion.

Por otra parte, el importe del Activo y del Pasivo del Balance de Situacion de Let's GOWEX S.A. se reducira en
la cuantia de los conceptos de servicios de capacidad que se hubieran facturado y que estuvieran pendientes de
cobro y de pago.

Objetivo de la medida

El objetivo de esta decision es adecuar y aproximar, en la medida de lo posible, los flujos econdmicos a los
flujos financieros y viceversa de la actividad de GOWEX Telecom, dotando, de esta manera, a la informacion
financiera de la Sociedad de una mayor claridad y comprension en su lectura y analisis, asi como una mayor
adecuacion de la misma a la realidad que significa la intermediacion en la compra y venta de servicios de capacidad
de telecomunicaciones al por mayor (wholesale).

Quedamos a su entera disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atantamanta r :\

Fco Manuél Martinez Marugan
Secretario del Consejo de Administracion
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